W AYLIK RAPOR Haziran 2020 VakifBank

Haziran’da Normallesme Adimlari Devam Ederken ikinci Dalga Korkulari Belirdi.

Ekonomilerde koronavirlis pandemisi kaynakli ilk sokun atlatilmasinin ardindan bir 6nceki raporumuzda
belirttigimiz gibi kiiresel capta normallesme adimlari devam etti. Normallesme siireci, etkilerini Haziran ayinda
aciklanan veriler {izerinde gosterirken, kiiresel piyasalarda toparlanma egilimine isaret etti. Ozellikle, ABD’de
diisus beklenirken artis gosteren tarimdisi istihdam verileri, beklentinin lzerinde artan perakende satislar ve
dayanikli mal siparisleri verileri ekonomide olumlu bir algi yaratti. Ote yandan, bazi iilkeler pandemi ile miicadele
cercevesinde ek paket ve ilave tesvik uygulamalarini siirdiirdii. Bununla birlikte, ABD ve Euro Bolgesiigin ilk ceyrek
bliyume rakamlari agiklanarak pandeminin olumsuz etkilerini ortaya koydu.

Ulkelerde normallesme basladiktan sonra vaka sayilarinda ise artis yasandi. Ozellikle ABD, Rusya, Brezilya,
Hindistan, iran gibi iilkelerde vaka sayilari artmaya devam etti. ABD’de 30 Haziran’da vaka sayisinda giinliik 46
binden fazla artis yasandi. Artan vaka sayilari nedeniyle ABD’de bazi eyaletlerde normallesme siireci durduruldu.
Artan sayilar salginda ikinci dalga endiselerine neden oldu. Kiresel piyasalarda, yeni tip koronaviris (kovid-19)
salgininda normallesme donemine gecisin yaninda baslayan ikinci dalga ve ekonomik toparlanmada yavaslama
endiseleri, zaman zaman risk algisinda bozulma yaratarak kiiresel piyasalarda riskli varliklardan gikisa ve glvenli
liman arayisina neden oldu. Ancak Haziran ayinin 6zellikle son haftasinda hem kiiresel hisse senetlerinde artis
hem de givenli liman enstrimanlarina yénelim gorildu. Fed Baskani Powell'in ekonominin dnilindeki yolun
olaganiistii bir sekilde belirsiz oldugunu ifade etmesi ve Diinya Saglik Orgiiti’niin heniiz en kétiinin
gorialmedigine iliskin agiklamalari da piyasalardaki endiselerin artmasinda etkili oldu.

Yurtiginde de, normallesme adimlari devam etti. Yurtdisi uguslar basladi. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) Haziran ayi toplantisinda 25 baz puan indirim beklentilerine ragmen sirpriz bir sekilde faiz indirimine
gitmedi. Ote yandan Cumhurbaskani Erdogan, koronaviriis salgininin etkilerini hafifletmek icin devreye alinan
kisa calisma 6deneginden faydalanma siiresini bir ay daha uzatacaklarini, nakdi licret desteginin de bir ay daha
devam edecegini soyledi.

30 Haziran itibariyle Toplam Vaka Sayisinin En Yiiksek Oldugu ilk 15 Ulke
Ulke Toplam T?pnlam :I'c_)plam Toplam test Niifus
vaka olim iyilesen
Diinya 10,577,756 513,186 5,790,762 - -

1 ABD 2,727,853 130,122 1,143,334 | 34,198,027 331,002,277
2 Brezilya 1,408,485 59,656 790,040 3,070,447 212,558,178
3 Rusya 647,849 9,320 412,650 19,562,440 145,934,619
4 Hindistan 585,792 17,410 347,836 8,608,654 1,379,974,505
5 Birlesik Krallik 312,654 43,730 - 9,426,631 67,886,052
6 ispanya 296,351 28,355 - 5,448,984 46,754,824
7 Peru 285,213 9,677 174,535 1,679,386 32,969,875
8 Sili 279,393 5,688 241,229 1,109,792 19,115,944
9 italya 240,578 34,767 190,248 5,390,110 60,461,520
10 | iran 227,662 10,817 188,758 1,666,587 83,988,944
11 | Meksika 220,657 27,121 131,264 566,602 128,929,303
12 | Pakistan 209,337 4,304 98,503 1,283,092 220,861,534
13 | Tiirkiye 199,906 5,131 173,111 3,381,650 84,336,637
14 | Almanya 195,832 9,052 179,100 5,412,655 83,784,248
15 | Suudi Arabistan 190,823 1,649 130,766 1,639,314 34,811,071
Kaynak: Worldometer, https://www.worldometers.info/coronavirus/
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Haziran ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler

Haziran 2020

Enflasyon, Mayis ayinda yillik bazda %11.39’a yiikseldi.
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Mayis ayi enflasyon verileri 3 Haziran’da agiklandi.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Mayis’ta beklentilerin
Uzerinde ayhk bazda %1.36 (Piyasa beklentisi:
%0.9) artti. Yillk bazda ise TUFE Nisan’daki
%10.94’ten %11.39'a
yukseldi. yikseliste
ulagtirma ve giyim ve ayakkabi gruplarindaki artis

Mayis’ta baz etkisiyle

Mayis'ta  enflasyondaki

belirleyici oldu.

Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri
icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren
cekirdek enflasyon (C endeksi) Mayis’ta bir 6nceki

aya gore %1.68 artti ve yillik bazda Nisan’daki %9.93’ten %10.32’ye yiikseldi.Yurt i¢i Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE)
Mayis’'ta bir 6nceki aya gore %1.54 artti ve yillik bazda baz etkisiyle Nisan’daki %6.71’den %5.53’e geriledi.
Mayis’ta ana sanayi gruplarina gore en yliksek artis %2.44 ile dayanikli tiketim malinda yasandi. Sektorlere gore
ise Mayis’ta en yiksek artis %4.93 ile kok ve rafine petrol Grtinlerinde yasandi.

TCMB, politika faizini degistirmedi.
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TCMB Haziran ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi,
25 Haziran’da yapildi.

TCMB
beklentilerinin

Haziran ayr  toplantisinda  indirim

aksine politika faiz
degistirmeyerek %8.25’te sabit birakti. Boylece

Temmuz 2019’da baslayan ve 9 toplantidir devam

oranini

eden faiz indirimlerine ara verilmis oldu.

Faiz indirimlerine ara verilmesinde enflasyon
gorinimi etkili oldu. TCMB, toplanti notunda
salgin kaynakli maliyetlerde yasanan vyukselis
nedeniyle cekirdek enflasyon gostergelerinde bir
miktar yukselis yasandigini belirtti ve “Mevcut
para politikasi altinda

durusu enflasyon

goriiniiminin yil sonu tahminiyle uyumlu oldugu degerlendirilmektedir.” ifadesini toplanti notundan ¢ikardi.
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Haziran 2020
Cari denge 12 aylik toplamda 11 ay sonra ilk defa acik verdi.

ODEMELER DENGESI BILANCOSU (Milyon Dolar) 2020 yili Nisan ayi &demeler
12 Ayhk . T .
. Ocak-Nisan | Ocak-Nisan ooV dengesi verileri 12 Haziran’da
Nis.20 2019 2020 Kiimiilatif YEP
Toplam aglklandl.
I-Cari islemler Dengesi -5062 -885 -12855 -3291 -9600
A-Dig Ticaret Dengesi -3810 -4249 -13380 -25776 -41500 Nisan ay|nda cari i$|em|er dengesi
B-Hizmetler Dengesi -240 6769 4113 34225 -- . . .
B1-Turizm 0 4266 2694 24147 34300 5.1 milyar TL acik verdi. Nisan
B2-Tasimacilik 325 4618 3663 16473 - ayinda hizmetler dengesinin ilk defa
C—I.3irincil Gelir Dengesi -1086 -3565 -3421 -12387 aglk vermesi, cari aglktaki yii kseliste
D-lkincil Gelir Dengesi 74 160 -167 647 - . o
e 3 25 16 E] __ etkili oldu. 12 ayhk kumdulatif
III-Finans Hesabi -6299 1155 -16556 -17323 - toplamda cari islemler dengesi 11
A—DogrgdanYanrlmlar 133 -2430 -1479 -4714 ayin ardindan ilk defa ac;lk verdi.
B-Portféy Yatinmlan 2365 -4238 8682 14166 --
C-Diger Yatinmlar 192 7545 1369 -7693 - Boylece Mart'ta 1.3 milyar dolar
D-Rezerv Varliklar -8605 278 -25128 -19082 -- fazla veren cari denge, Nisan’da 3.3
IV-Net Hata Noksan -1234 2015 -3685 -14025 -

milyar dolar agik verdi.

Ocak-Nisan toplamina bakildiginda gecen yil 885 milyon dolar ile gérece sinirli bir cari islemler agigi verilmisken,
bu yil dort aylik toplamda 12.8 milyar dolarlik cari agik verildigi goriiliyor. Net hizmet gelirlerinde gegen yilin ayni
donemine gore %39’luk sert bir azalis dikkat cekerken, dis ticaret aciginda %215’lik bir artis yasanmasi bu
donemde gecen seneye gore daha fazla cari agik vermemizde belirleyici oldu.

Finansman hesabinin alt kalemlerinin gelisimine bakildiginda dogrudan yatirimlarda 133 milyon dolar, portfoy
yatirimlarinda 2.4 milyar dolarlik sermaye ¢ikisi yasanirken, diger yatirimlarda 192 milyon milyon dolarhk sinirh
bir sermaye girisi yasandigi gorillyor. Dogrudan yatirimlarda 2018 Subat’tan sonra ilk defa sermaye cikisi
yasandi. TCMB nezdinde tutulan rezerv varliklarda ise gecen ay tarihinde ilk defa 16.6 milyar dolarlik azalis
yasanmasinin ardindan Nisan’da 8.6 milyar dolarlik rezerv azalisi gergeklesti. Rezerv varliklardaki sert azalisa
karsin net hata noksan kaleminde de 1.2 milyar dolarlik bir doviz ¢ikisi yasandi. Mart ayinda, pandeminin etkisinin
o6demeler bilangosuna olan ilk belirgin yansimasi rezervlerde gorilmisti. Nisan ayinda ise pandemi etkisi
hizmetler dengesi basta olmak (izere diger kalemlerde de goriilmeye baslandi. Oniimiizdeki dénemde,
normallesmenin basladigi Mayis ayinda en yiiksek etki yasandiktan sonra Haziran itibariyla cari dengede de bir
normallesme gorebiliriz.

Haziran ayi Beklenti Anketi’nde enflasyon ve cari acgik beklentileri artarken, biiyiime
beklentisi degismedi.

TCMB Haziran ayi beklenti anketi 19 Haziran’da yayimlandi.

TCMB Haziran ayi Beklenti Anketi’'nde yil sonu dolar beklentisi 7.02’den 6.99’a geriledi. Cari yil sonu tiiketici
enflasyonu (TUFE) beklentisi bir &nceki anket déneminde %9.38 iken, bu anket déneminde %9.54e yiikseldi. 12
ay sonrasi TUFE beklentisi bir &nceki anket déneminde %9.20 iken, bu anket déneminde %9.03’e geriledi. 24 ay
sonrasi TUFE beklentisi ise ayni anket dénemlerinde sirasiyla %8.30 ve %8.38 oldu. 2020 ve 2021 yillari bilyiime
beklentileri bir dnceki anket dénemine gore degismeyerek sirasiyla -%1.3 ve %4.6 oldu. 2020 yili cari agik
beklentisi ise 7.2 milyar dolardan 11.6 milyar dolara yikseldi.
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Haziran 2020
2020 yili Mayis ayinda biit¢ge dengesi 17.3 milyar TL acik verdi.

2020 yil Mayis ay1 merkezi yonetim biitge dengesi verileri 15 Haziran’da agiklandi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

2020 Gergeklesen/
Mayis Ocak-Mayis Biitge
. Hedef
Hedefi
2019 2020 % Degisim 2019 2020 % Degisim (%)
Giderler 83.6 85.4 2.2 414 479.2 15.7 1.095,5 43.7
Faiz Harig Giderler 75.7 75.8 0.2 367.6 4143 12.7 956.5 43.3
Faiz Giderleri 7.9 9.7 21.8 46.4 65 40 138.9 46.8
Gelirler 71.6 68.1 -4.8 347.5 389.1 12 956.6 40.7
Vergi Gelirleri 59.8 55.3 -7.6 262.9 280.5 6.7 784.6 35.8
Diger Gelirler 11.8 12.8 8.5 84.6 108.6 28.4 172.0 63.1
Biitce Dengesi -12.1 -17.3 -43.5 -66.5 -90.1 -35.4 -138.9 64.9
Faiz DisiI Denge -4.1 -7.6 -85.6 -20.1 -25.1 -24.7 0.067 -37,750.1

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

2019 yili Mayis ayinda 12.1 milyar TL agik veren biitce, 2020 yili Mayis ayinda %43.5 artigla 17.3 milyar TL agik
verdi. 2019 yili Mayis ayinda 4.1 milyar TL faiz disi acik verilmis iken, 2020 yili Mayis ayinda 7.6 milyar TL faiz disi
acik verildi. Mayis ayinda bitge gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gére %4.8 oraninda azalarak 68.1 milyar TL,
bltce giderleriise %2.2 oraninda artarak 85.4 milyar TL oldu.

Mayis ayinda i¢ talepteki zayifligin olusturdugu durgunluk ve vergi tahsilatlarinin ertelenmesinin etkileri
gorilmeye devam ettigi icin gelirlerdeki azalis da slirdii. Vergi gelirleri, bir dnceki yilin ayni donemine goére %7.6
azalis gosterdi. Vergi gelirleri igerisinde ithalde alinan katma deger vergisinde yillik bazda %30.9 ile en ¢ok azalis
yasanirken, bunu %28.4 ile gelir vergisi takip etti. Vergi gelirleri icerisinde kurumlar vergisinde ise yillik bazda
%41.7 artig gorildi. Vergi disi gelirler ise, Mayis ayinda yillik bazda %16.3 artti. Giderler kisminda ise Nisan ayinda
sert artis gorulen faiz giderlerinde Mayis’ta yillik bazda artis %21.8 oldu. Faiz harig giderlerde ise sadece %0.2
artis goriildi. Personel giderleri yillik bazda %7.8 artarken, mal ve hizmet alimlari yillik bazda %8.4, cari transferler
ise %6.8 azaldi. S6z konusu harcama kalemlerinde gorilen tasarruflar, bitge agiginin sinirli artisinda etkili oldu.
Ertelenmeler sonucunda olusan ve s6z konusu ayin belli bir giinlinden sonra ortaya ¢ikan etkiler sebebiyle
harcama bilesenlerinde sert gegisler izlendi.

BDDK bazi sektorlerde taksit sayisini artirdi.

Yurt ici havayollari, seyahat acenteleri ve konaklama harcamalarinda kredi karti taksit siiresi 12 aydan 18 aya
cikarildi. Fiyati 3,500 TL'nin Ustlinde olan cep telefonu satislarinda (g ay, video, kamera ve ses sistemi gibi
elektronik esya ve tablet bilgisayar satislariile fiyati 3,500 TL'nin (istlinde olan televizyon satislarinda alti ay olarak
diizenlenen kredi taksitlerinde herhangi bir degisiklik yapilmadi.

TCMB zorunlu karsilik diizenlemesinde degisiklige gitti.

TCMB, salgin donemine 6zgl kredi talebini karsilamada bankalara esneklik saglamak amaciyla; yillik reel kredi
blylime orani %15’in lizerinde olan bankalarin zorunlu karsilik tesviklerinden faydalanabilmeleri igin saglamalari
gereken uyarlanmis reel kredi biiyime oraninin %15'ten kiiglik olma kosulunun, gegici bir siire igin (yillsonuna
kadar) uygulanmamasina karar verdi.
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Haziran ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler

ABD ekonomisi ilk ceyrekte %5 kiiglildii.

ABD Biiyiime Orani Bilesenleri ABD ekonomisi koronaviris
T salgininin ekonomi (izerinde

2020G1 2020¢1 | 202061 . .
9 - .
%, 6-¢ (son Reviz)| (Revizy) | (ilk Actk) 2019G¢4 | 2019 | 2018 | yarattigl olumsuz etki sonucu
2020 yihnin ilk geyreginde
Reel GSYH (%) -5.0 5.0 -4.8 2.1 2.3 2.9 %5 oraninda kiigaldii
(o] .
Kisisel Tilketim Harcamalari -6.8 -6.8 -7.6 1.8 2.6 3.0 Boylece ABD ekonomisi 2014
Kamu Harcamalari 1.1 0.8 0.7 25 23 1.7 ytlinin ilk ¢eyreginden bu
Stok etkisi -1.6 -1.4 0.5 -1.0 0.1 0.1 yana ilk defa kigildi. Ayrica
o L L
Dis Ticaret Etkisi 13 13 13 15 01 | -02 | %5k kiigilme orani 2008

yilinin dérdiincii geyreginden
(-%8.4) bu yana goriilen en sert kiiclilme oldu. ilk ceyrekteki kiigiiimede kisisel tiiketim harcamalarindaki azalis
belirleyici oldu. ikinci ceyrekte ise ABD ekonomisinin salgin nedeniyle isletmelerin kapatiimis olmasi sonucu daha
sert bir kiigiilme géstermesi bekleniyor.

ABD’de tarimdisi istihdam diisiis beklentilerine karsin siirpriz bicimde artti.

Tarimdisi istihdam (a-a, bin kisi) Haftalik issizlik Maas Basvurulari (bin kisi)
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i — — i i — i i i - - o o — — — — — — — - o~ o o o o
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8 82 888 28 88 28 8 4 8588335 ddddggg
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

ABD’de tarim disi istihdam, Mayis’ta azalis beklentilerine ragmen artis gésterdi. Tarimdisi istihdam Nisan’da 20.5
milyon kisi gerileyerek 1939'a kadar giden veri setinin en hizli diisiisin kaydetmis ve koronaviris salgininin
etkilerini tam anlamiyla ortaya koymustu. Mayis ayindaki slirpriz artista, Kovid-19 salgininin ardindan sirketlerin
yeniden agilmaya baslamasinin etkili oldugu belirtilse de veride siniflama hatasi nedeniyle diisiis yasandigl, revize
edilebilecegi de diisiiniiliyor. issizlik orani ise Mayis'ta %14.7’den %13.3’e geriledi. Beklenti ise %19.8 olmasiydi.
Haftalik issizlik maasi basvurulariise salginin basladigi haftalara kiyasla gerilemis olsa da 14.haftada da 1 milyonun
Uzerinde gergeklesti.

Fed, Haziran toplantisinda makro ekonomik tahminlerini asagi yonlii giincelledi.

ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC), Haziran ayi toplantisinda faiz oranlarini degistirmeyerek %0 — 0.25
araliginda birakti. Fed dyelerinin faizleri 2022 yilina kadar sifira yakin seviyelerde kalmasini bekledigi agiklandi.
Haziran ayi toplantisiyla Fed ekonomiye uzun vadede destek verecegi programlari da sekillendirmeye basladi.
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Haziran 2020

Fed Makro Ekonomik Tahminler Fed aylik Hazine tahvil alimlarinin

2020 2021 2022

Arahk Haziran Arahk Haziran Arahk Haziran

en az su anki seviyesi olan 80 milyar
dolar olarak devam edecegini,
ipotege dayali menkul kiymet

Biiyiime 2 6.5 1.9 5 1.8 3.5 ) o
) alimlarinin ise artiriimasi ihtimali

Enflasyon 1.9 0.8 2 1.6 2 1.7 .

. b olsa da ayda 40 milyar dolar olarak

igsizlik 35 9.3 3.6 6.5 3.7 5.5

devam  edecegini acikladi. Bu
toplantida Fed, ekonomiye iliskin beklentilerinde de glincellemeye gitti. Fed, her li¢c ayda bir yaptigi toplantilarda
makro ekonomik tahminlerini acikliyor. Ancak Mart ayinda yapilan toplantida Kovid-19 salgininin yarattigi
belirsizlik nedeniyle tahminler agiklanmamigsti. Yeni tahminlere gore Fed uyeleri 2020 yilinda ABD ekonomisinin
%6.5 kuglilmesini, enflasyonun %0.8 gerceklesmesi, issizlik oraninin ise %9.3 gerceklesmesini bekliyor.

Fed Baskani Jerome Powell, toplanti sonrasi yaptigi agiklamada, Fed'in gerektigi siirece tiim araglarini kullanmaya
hazir oldugunu soyledi ve Mayis'ta istihdamin toparlandiginin gorildagina belirtti. Ancak verilerde Mayis'ta
gorilen toparlanmaya ragmen igsizlik oraninin tarihi yiksek seviyelerde oldugunun altini gizdi. Powell, kredi akisi
saglanmasinin ekonominin isleyisi icin hayati 6neme sahip oldugunu vurguladi. Mali politika tepkisinin genis,
gugli ve hizli oldugunu ifade eden Powell, Fed ve Kongre'nin daha fazlasini yapmasi gerekebilecegini soyledi.
Powell, getiri egrisi kontroll gibi bir dizenlemeyi distinmediklerini belirtti.

Euro Bolgesi ekonomisi ilk ceyrekte %3.6 kiigiildii.

GSYH 2020, 1.CEYREK
(mevsimsellikten arindiriimis, ¢-¢, %)

1.2
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Kaynak: Eurostat

Euro Bolgesi ekonomisi, 2020 yilinin ilk geyreginde bir dnceki ceyrege gore %3.6 kiiglildi. S6z konusu kiiglilmede
hanehalki tiiketim harcamalarindaki ve sabit sermaye olusumundaki disiis belirleyici oldu. ilk ¢ceyrekte %4.7
azalan hanehalki tiiketici harcamalari bliyimeyi 2.5 puan, %4.3 azalan sabit sermaye olusumu ise 1 puan dusus
yonli etkiledi. Bdlge’de en sert kiiclilme %5.3 ile Fransa ve italya’da yasandi. Fransa ve italya’yi %5.2 daralma ile
ispanya ve Slovakya takip etti.
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Haziran 2020
Avrupa Merkez Bankasi faiz oranlarini degistirmedi.

Avrupa Merkez Bankasi Makro Ekonomik Tahminler Avr.Upa Merkez Bankasi (ECB_)’

2020 2021 2022 Haziran ayi toplantisinda faiz
oranlarinda  beklendigi  gibi
degisiklige  gitmedi.  Banka,

Haziran Mart Haziran Mart Haziran Mart

Biiyiime -8.7 0.8 5.2 1.3 3.3 1.4 . - .
z politika faizini %0'da, marjinal
Enflasyon 0.3 1.1 0.8 1.4 1.3 1.6 . ,
Y faiz oranini %0.25'te, mevduat
Cekirdek Enflasyon 0.8 1.2 0.7 14 0.9 1.5

faizini de -%0.5'te tutttu. Banka
Pandemik Acil Satin Alma Programi'ni (PEPP) 600 milyar euro artirdi ve programi en az 2021'in Haziran ayina
kadar uzatti. Yapilan agiklamada, banka tarafindan koronaviriis pandemisinin bittigi degerlendirilene kadar acil
satin alma programi adi altindaki net varlik alimlarinin siirecegi belirtildi. ECB Mart ayinda pandemi kogullariyla
micadele icin 750 milyar euroluk varlik alim programini baslatmisti. Boylece toplam rakam 1.35 trilyona ulasti.
Banka’nin ekonomiye yonelik tahminleri de asagi yonli revize edildi. Mart ayinda 2020 yili igin disiik ama pozitif
blylme bekleyen ECB liyelerinin Haziran ayinda Bolge ekonomisine dair bliyiime beklentisi -%8.7 oldu. Enflasyon
beklentisi ise %1.1 olarak agiklandi.

ECB Baskani Christine Lagarde, enflasyon hedefine ulasilincaya kadar faizlerin mevcut seviyelerde tutulacagini
sdyledi. ikinci ceyrekte ekonomik kiiclilmenin daha 6nce hig gériilmemis bir diizeyde olacagini sdyleyen Lagarde,
son gostergelerin dibin gorildiglini isaret ettigini ancak toparlanmanin hizinin hala ¢ok belirsiz oldugunu belirtti.

Japonya Merkez Bankasi faizi sabit tutarak tesvik tahminini yiikseltti.

) R Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Haziran ayi
BoJ Bilango BuyukIUugu/GSYH (%)

120 0.15 | toplantisinda para politikasinda degisiklige
Politika Faiz Orani (%) (Sag Eksen)

100 0.1

gitmeyerek faizleri eksi %0.1 seviyesinde

tuttu ve varlik alimini sabit birakti. BolJ, viris
80 0.05| Onlemlerine yonelik hazirlanan paketin
blylklagine iliskin tahminini 75 trilyon
yenden 110 trilyon yene (1 trilyon dolar)
40 2005/ Yukselttigini duyurdu. Banka, pandemiden
hasar goren ekonomisini desteklemek igin

60 0

20 0.1 | jhtiya¢ duyuldugunda daha fazlasini yapma

0 015 taahhldinde bulundu. Banka ayrica ozel
S80I SB O T sektor tahvil ve ticari kagit varliklari igin Ust
X D O H H N M T T N O NN OO O .. .. .
€ S s 8 2 38823322 3 38 8 siniri degistirmeyerek toplam 20 trilyon
[o\] N [o\] [o\] [o\] [o\] [o\] [o\] [o\] o~ o~ o~ [o\] N N N

Kaynak: Bloomberg, VakifBank yende tuttu.
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Haziran 2020

Uluslararasi kuruluslar Haziran ayinda kiiresel bilyiime tahminlerini asagi yonlii giincelledi.

2020 2021 2020 2021 2020 2021
ilk | Son ilk  Son  ilk Son  ilk  Son | ilk Son ilk Son
Kuresel 2.4 -6.0 3.3 -5.2 -3.0 -4.9 5.8 5.4 2.5 -5.2 2.6 4.2
Tiirkiye 2.7 -4.8 3.3 4.3 -5.0 -5.0 5.0 5.0 3.0 -3.8 4.0 5.0
ABD 1.9 -7.3 2.0 4.1 -5.9 -8.0 4.5 4.8 1.8 -6.1 1.7 4.0
ijr;:si 08 91 12 65 7.5 -102 47 60 10 91 13 45

Almanya 0.3 -6.6 0.9 5.8 -7.0 -7.8 5.2 5.4 -- - -- -
ingiltere 0.8 -11.5 0.8 9.0 -6.5 | -10.2 4.0 6.3 -- - -- -

Japonya 0.2 -6.0 0.7 2.1 -5.2 -5.8 3.0 2.4 0.7 -6.1 0.6 2.5
Cin 4.9 -2.6 6.4 6.8 1.2 1.0 9.2 8.2 5.9 1.0 5.8 6.9

Ekonomik Arastirmalar Haziran Ayi Haftalik Raporlar

2 Haziran 2020 — Turkiye ekonomisi 2020 vilinin ilk ceyreginde yillik bazda %4.5 blyudd.

9 Haziran 2020 — Enflasyon Mayis’ta beklentilerin lizerinde gerceklesti.

16 Haziran 2020 — Sanayi Uretiminde Nisan Ay Verileri ve Ekonomik Bilyiime Uzerindeki Olasi Etkileri

23 Haziran 2020 — Gecen yilin ilk bes ayinda 66.5 milyar TL acik veren bitce, bu yilin ayni déneminde
90.1 milyar TL acik verdi.

30 Haziran 2020 — TCMB 9 Toplanti Sonra Faiz indirimine Ara Verdi.
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https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2002%20Haziran%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%209%20Haziran%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/Vak%C4%B1fBank%20Haftal%C4%B1k%20Rapor%2016%20Haziran%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/Vak%C4%B1fBank%20Haftal%C4%B1k%20Rapor%2023%20Haziran%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/Vak%C4%B1fBank%20Haftal%C4%B1k%20Rapor%2023%20Haziran%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/Vak%C4%B1fBank%20Haftal%C4%B1k%20Rapor%2030%20Haziran%202020.pdf

. Haziran 2020

Temmuz Ayinda Takip Edilecek Veriler

3 Temmuz Enflasyon (Haziran)

10 Temmuz issizlik Orani (Nisan)

13 Temmuz Sanayi Uretim Endeksi (Mayis)

13 Temmuz Cari islemler Dengesi (Mayis)

13 Temmuz TCMB Beklenti Anketi (Temmuz)

16 Temmuz Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Haziran)
23 Temmuz TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi (Temmuz)
29 Temmuz TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti
29 Temmuz Enflasyon Raporu-Ili

29 Temmuz Dig Ticaret Dengesi (Haziran)

2 Temmuz ABD Tarimdisi istihdam ve issizlik Orani
16 Temmuz Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari
20 Temmuz Cin Merkez Bankasi (PBOC) Faiz Karari
22 Temmuz Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Faiz Karari
29 Temmuz ABD Merkez Bankasi (FED) Faiz Karari
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USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

Gosterge Tahvil Getiris
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)*
TL REF*

TRY Libor*

5Y CDS

BiST-100
BiST-30
BiST-Bankacilik
BiST-30 Future

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Geti

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS

italya 5Y CDS

Giiney Afrika 5Y CDS
Rusya 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS

Dow Jones
S&P500
Nasdaq
DAX
CAC40
Nikkei
Shanghai
Bovespa
MSsCl GOU
VIX

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

5.9511
6.6704
6.3108
13.1100
6.0467

11.58
6.10
11.36
11.01
282.13

114425.00
138830.10
160168.80

141.55

96.39
112
108.61
133
0.97
121.77

1.57
1.92
-0.61
-0.19

207.20
67.72
31.21

123.14

163.33
55.13
99.45

28538.44
3230.78
8972.60

13249.01
5978.06

23656.62
3050.12

115645.30
1114.66
13.78

1517.27
60.41
64.68

401.58
80.89
1090.00

DOViz
6.8240
7.5764
7.2002

18.0450

6.8707

FAiz

9.88

7.28

8.57

7.64

556.89

HiSSE SENEDI

105520.50

122917.90

122080.60

121.28
DOViz

98.34

1.11

107.83

1.23

0.96

119.77
FAiz*

0.16

0.65

-0.67

-0.45

KREDI
428.81
175.89

56.93
197.83
347.96
179.35
283.94

HISSE SENEDI
25383.11
3044.31
9489.87
11586.85
4695.44
21877.89
2852.35
87402.60
930.35

27.51

EMTIA

1730.27

35.49

37.84
367.12

63.54
504.00

6.8529
7.6987
7.2758
12.8600
6.9740

9.41
6.77
7.86
7.61
492.09

116524.80
134718.80
133474.20

134.55

97.39
112
107.93
1.24
0.95
121.24

0.15
0.66
-0.70
-0.46

382.28
133.60

50.12
167.90
306.91
110.84
256.51

25812.88
3100.29
10058.77
12310.93
4935.99
22288.14
2984.67
95055.80
995.10
30.43

1780.96
39.27
41.27

360.13
64.98
1799.00

2019 Yilsonuna Gore

Degisim (%)

15.2
15.4
133
=il
133

-2.17

0.67
-3.50
-3.40
74.42

1.84
-2.96
-16.67
-4.95

1.04
0.00
-0.63
-6.46
-2.00
-0.44

-1.42
-1.26
-0.08
-0.27

84.49
97.28
60.61
36.35
87.90
101.05
157.93

-9.55
-4.04
12.11
-7.08
-17.43
-5.78
2815
-17.80
-10.73
120.83

17.38
-34.99
-36.19
-10.32
-19.67

65.05

Aylik Degisim
(%)

0.4
16
1.0
-28.7
15

-0.47
-0.51
-0.71
-0.03

-11.64

10.43
9.60
9.33

10.95

-0.97
1.20
0.09
0.47

-1.49
.23

-0.01

0.00
-0.03
-0.01

-10.85
-24.04
-11.96
=i15,115)
-11.80
-38.20

-9.66

1.69
1.84
5.99
6.25
5.12
1.88
464
8.76
6.96
10.61

2.93
10.65
9.06
-1.90
2.27
256.94



VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yeriniz

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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